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Ausgangspunkte

»Ethik im Finanzsystem“2 > Ethik des Finanzsystems!

Keine Ethik ,,unter den Bedingungen* (Karl Homann)
der (Finanz- und Real-)Wirtschaft, sondern ethische
Reflexion der Marktmachtverhdltnisse selbst.

Integrative Wirtschaftsethik als neues, ethisch-
reflexives Paradigma von Okonomik

Nicht blo3 Anwendungsethik, sondern Beurteilungsethik



Worin besteht die Finanzmarktkrisee —
Im ,,Finanzkasino*?

»In den letzten zwei Jahrzehnten ist ein immer groBerer Teil des globalen
Kapitals nicht mehr in Investitionen in die Realwirtschaft, sondern in das
Zocken an den Finanzmdrkten geflossen. Anstatt Dienstleister und
Kapitalgeber fir die Realwirtschaft zu sein, kreisten die Finanzmdrkte nur
noch um sich selbst..." Dieses ,,Finanzcasino® ist zu ,,schlieBen”, ,,damit die
Finanzmarkte wieder zum Diener der Realwirtschaft werden konnen, ...
anstatt selbst zum todlichen Risiko fur die Wirtschaft zu werden.”

»,Die Fragen ... nach der Sinnhaftigkeit manch moderner Finanzprodukte, der
Organisation der Finanzmdrkte mit Transaktionsfrequenzen im Takt von
Millisekunden ... werden immer lauter... Wir missen nach meiner
Uberzeugung unsere gesamte Tatigkeit in allen Bereichen noch einmal
grindlich daraufhin Gberprifen, ob wir damit unseren genuinen Aufgaben
als Diener der realen Wirtschaft gerecht werden.”

,Unternehmerische Aktivitaten* sind ,,auf allen Ebenen besser zu stellen als
Finanzakrobatik.”



Zwei Quellen von Kapitaleinkommen

Anteile an der realockonomischen Wertschépfung
(Dividenden, Gewinnausschittungen, Kreditzinsen)

Frage: Wertschopfung oder Abschopfung?

Vermogenstransfers anderer Investoren (nominelle
oder realisierte Wertpapiergewinne, ,,Spekulation®,
»Finanzakrobatik", ,,Finanzkasino®)

Nullsummenspiel zwischen Kapitalmarktakteuren

Man gibt der Sache den Schein eines
Positivsummenspiels (Blasenkapitalismus)



Kernthese

Das ,,Finanzkasino® ist (im Wesentlichen) nur darum
ethisch problematisch, insoweit es den ,,Prinzipalen* und
ihren ,,Agenten” gelingt, die Realwirtschaften in
Geiselhaft zu nehmen.

Das eigentliche ethische Problem ist der Druck, den das
Kapital im Prozess der ,,schopferischen Zerstorung* auf
die realwirtschaftlichen Akteure ausibt.



Kapitalmarktglaubigkeit

»,Die gewaltigen Potenziale des deutschen Finanzmarktes missen als
Motor fir Wachstum und Beschaftigung der Volkswirtschaft
vollstandig ausgeschopft werden.”

»,oozial ist, was Arbeit schafft.” — ,,Vorfahrt fir Arbeit" = Vorfahrt
fir's Kapital.

»,Deutschland muss das Unternehmerkapital hofieren, weil nur dadurch
Innovationen, Wachstum und Arbeitspldtze gewdhrleistet sind.*

»Milliarddre sind Investoren und schaffen Arbeitspldatze. Geht ihnen
das Geld aus, vergeht auch dem letzten Neider das Lachen.*”

- Je mehr Kapital im Spiel ist, desto besser.

Einziges Problem: Das Kapital darf nicht in ,,riskanten*
»opekulationsgeschaften” ,,verschwendet” werden.



,ochopfung” und ,,Zerstorung®

»,Dass diejenigen, die Arbeitspldtze schaffen, eine Menge Geld verdie-
nen, ist nicht schockierend. Dass aber diejenigen, die dazu beitragen,
dass Arbeitspldtze und Wohlstand zerstort werden, viel Geld verdie-
nen, ist moralisch nicht zu rechtfertigen.”

Es ist schlechterdings nicht méglich, neue Arbeitspldatze zu ,,schaffen®
(etwa durch das Hofieren des Kapitals) ohne Arbeitspldtze an anderen
Orten (im In- oder Ausland) zu zerstéren, jedenfalls unter Druck zu
setzen.

w,ochopfung” = Tausch = Win-Win (z.B. Schaffung von Arbeitspldtzen)
wLZerstorung® = Wettbewerb = (z.B. Zerstérung von Arbeitsplétzen)

Im Wettbewerb gibt es stets zwei ,,Lachende” (Win-Win) und
mindestens einen ,,weinenden” Dritten (Win-Win-Lose).

Die ,,Schopfung® ist sichtbar. Die Zerstérungswirkungen verlaufen
weitgehend unsichtbar.



Woher kommt das Wachstum?

Der Marktwettbewerb ist zundchst ein Nullsummenspiel
(nur marktinterne Werte betrachtet).

,Jeder neue Artikel schafft sich seinen Absatz ... zunéchst

durch das Abziehen des Publikums vom Verbrauch anderer
Artikel."

Erst wenn es den unter Druck Geratenen gelingt, ihrerseits
neue Einkommensquellen zu erschliel3en, entsteht ein Extra
an (Konsum-) Wohlstand.

Der ,,Wachstumszwang* (Hans Christoph Binswanger) ist
schlicht Ausdruck des Wettbewerbszwangs.



Die ,,Kosten” des Wachstums?

“Economic progress [i.e., growth] has two legs. One is
eliminating jobs with new technologies, the other finding
new tasks for workers... Both job creation and destruc-
tion go hand-in-hand... We would better measure
economic success [i.e., growth] by the elimination of jobs
than by their creation... The future of the economy rests
on the country’s willingness to endure the pain of job
destructions, as well as find ways to facilitate job
creations.”

- Zwang zum Unternehmertum; Okonomisierung der
Lebensverhdltnisse.



Die Rolle des Kapitals

Faktisch spielt das Kapital die (selbststdndig oder unselbststdndig) Beschaftigten
gegeneinander aus.

Es gibt die Finanzmittel an ,,Pionierunternehmer* und Gberbrickt so fir diese die Zeit
zwischen der ,,Innovation* und den spdter (voraussichtlich) fliessenden Umsatzstromen.
Diese Pionierunternehmer machen damit den ,,Normalunternehmern* die
Einkommensposition streitig.

Hebelwirkungen: Das Kapital hat seine Wettbewerbsschlachten bereits geschlagen
und steht nun ausserhalb der realckonomischen Wettbewerbsprozesses.

»dauerhaftes Einkommen ohne Aufopferung” (Knut Wicksell)

»arbeitsloses Einkommen* (Max Weber)

»Couponschneider nehmen sich von der unternehmerischen Herausforderung aus” (Choi, 1999)
Auch ohne Kapital fande ,;schopferische Zerstorung” statt — nur viel langsamer.

Insofern ist das Kapital die ,,Peitsche” der Realwirtschaft — allerdings eine
unsichtbare.

Das Kapital ist keine ,,Dienerin der Realwirtschaft”. Es dient vielmehr den
Wettbewerbsfdhigen und -willigen — und sich selbst.
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Lwei wettbewerbsethische Grundfragen

: Lohnt sich der
,otress noche Dient der Wettbewerb noch dem
»~guten Leben*? Inwieweit wollen wir ein Leben als
Humankapitalinvestoren fihren?

»,Der Wettbewerb ist ein Prozess der Erziehung, der den
Menschen antreibt, dem rationalen Menschen — und damit
dem ,homo oeconomicus’ — dhnlich zu werden.”

: Dirfen die
Wettbewerbsfdahigen und -willigen und das Kapital
die weniger Wettbewerbsfdhigen und -willigen
zum Lebensunternehmertum nétigen?
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,,The DO”CII’ TSUnCImi“ (Charles R. Morris)

Global financial stock has surpassed pre-crisis heights,

totaling $212 trillion in 2010 Compound annual
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1 Based on a sample of 79 countries.
2 Calculated as global debt and equity outstanding divided by global GDP.
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Die Bandigung des Kapitals

Dieser Kapitalzuwachs ist unzweideutig ,,segensreich” nur fir denjenigen, der
allein die Schopfung, nicht aber die zwingend mitgegebene Zerstérungs-
wirkung des Kapitals sieht.

These: Die Nicht-Rentiers sind nicht in der Lage und sollen nicht gezwungen
werden, die Renditen zu erwirtschaften, die diesem gigantisch angewach-
senen Kapitalpool korrespondieren missten. Die sozialen und 6kologischen
Kosten wdren einfach zu hoch.

Wenn wir die entsprechende ,,Rosskur* ( ) nicht wollen,
missen grof3e Teile dieser Kapitalblase abgewertet werden.

Dies kann nur global koordiniert gelingen, denn ohne eine Weltrahmen-
ordnung fungiert das Kapital faktisch als ,,Prinzipal” dieser Welt.
»Wir haben das Glick, dass die politischen Beschlisse in den USA dank der
Globalisierung groBtenteils durch die weltweite Marktwirkung ersetzt wurden. Mit

Ausnahme des Themas der nationalen Sicherheit spielt es kaum eine Rolle, wer der
ndchste Prasident wird. Die Welt wird durch Marktkrafte regiert.”

13



