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Ausgangspunkte

Die Finanzmarktkrise halt uns in Atem (Subprime-Krise ab 2008,
Euro- und Staatsverschuldungskrise seit 2010).

Krise = Da ist etwas aus den Fugen geraten. = Krise ist ein
normativer (ethischer) Begriff. Zwei Interpretationsmoglichkeiten:
Mangel an ,,Wettbewerbsfdhigkeit* bzw. Wachstumsschwdche
Der Druck des Kapitals ist zu hoch.
Wirtschaftsethik: nicht einfach ,,Anwendung“ vorgegebener
Normen auf die Wirtschaft, sondern ethisch Durchdringung,

Klarung und Beurteilung der Interaktionsverhdltnisse, die das
Wirtschaften ausmachen.

Es gibt keine neutrales Thematisieren des Wirtschaftens.

,Okonomie ist Ethik* (Karl-Heinz Brodbeck) — im Guten wie im
Schlechten.



Thesen

Die Finanzkrise, die sich heute als sog. ,,Euro-*,
,otaatsschulden-* oder ,,Bankenkrise* manifestiert, ist das
Ergebnis einer jahrzehntelangen Politik der ,,Hofierung® des
Kapitals.

Damit hat sich die Politik, haben sich die Gesellschaften und
die realwirtschaftlichen Akteure in eine ungeheure
Abhdngigkeit vom Kapital gebracht und sich von ihm unter
Druck setzen lassen. Diesem Druck halten wir nicht stand. Er
Uberfordert uns.

Dieser Druck untergrdbt die Demokratie, sowohl die politische
als auch die personliche Freiheit.

Dieser Druck lauft weitgehend ,,unsichtbar® ab und ist schwer
zu durchschauen.



Die Hofierung des Kapitals

»,Deutschland muss das Unternehmerkapital hofieren,
weil nur dadurch Innovationen, Wachstum und
Arbeitspldtze gewdhrleistet sind.”

»,Sozial ist, was Arbeit schafft.”

»Yorfahrt fir Arbeit” ( ) = Vorfahrt
fir's Kapital

»Milliarddre sind Investoren und schaffen Arbeitsplatze.
Geht ihnen das Geld aus, vergeht auch dem letzten
Neider das Lachen.”

Je mehr Kapital im Spiel ist, desto besser.



(Kapital-)Marktglaubigkeit
—

- ,,Am Ende arbeiten wir nicht fir uns selbst und nicht
allein fir die Volkswirtschaft, sondern wir arbeiten

zum Wohl von Menschen weltweit." Joseph
Ackermann (2010)

7 ,I'm just a banker doing god’s work.*Lloyed
Blankfein, Goldman und Sachs (2009)

-1 Kapital als ,,Prinzipal® des Unternehmens, dem alle
Vorrechte zustehen; Management als ,,Agenten” des

Kapitals.



Erscheinungsformen der Hofierung des
Kapitals

Tiefzinspolitik: ,,Das Banksystem auftauen* ( ). ,,Bringt
die Zinssatze nach unten, damit private Investitionen angeregt und die
stagnierende Wirtschaft befeuvert wird.” ( )

Deregulierung: ,,Ein international wettbewerbsfdhiger ‘Finanzplatz
Deutschland® ist eine der wichtigsten Voraussetzungen fir Wirtschafts-
und Beschaftigungswachstum.” Der ,,Abbau Gberflissigen
Regulierungen” im Finanzsektor und der ,,Ausbau des
Verbriefungsmarktes” sorgt fir eine ,,gute sowie kostenginstige
Kapitalversorgung der Wirtschaft®.

Steuerprivilegien: Abgeltungssteuer (25%); Abschaffung der
Vermogenssteuer.

Okonomische Standardsicht: »,Optimal® ist eine Null-Besteuerung des
Kapitals.
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¢) Belastung des Einkommens durch Steuern & Sozialabgaben

30%

10% -
30% -

20%
10%

0%

1970 1980 1990

e Arbeitsentgelte

Unternehmens-

& Vermogenseinkommen

310 ab 2011 Prognose

Jarass/Obermaier: SteuermaBnahmen zur nachhaltigen Staatsfinanzierung, 2012, S. 18



Das Ergebnis der ,,Hofierung”

150, 14849 Einkommensentwicklung bis Q1 2012
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Das Ergebnis der ,,Hofierung”

Vermehrte Armut ...

Veranderung des verfigbaren Einkommens in Deutschland
2010 gegenuber 2000, in Prozent
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Das ,,unsichtbare Betriebsgeheimnis
des Marktwettbewerbs

Wettbewerb ist ein Prozess ,,schopferischer Zerstorung“ (

)

»,ochépfung” = Tausch = Win-Win (z.B. Schaffung von
Arbeitspldatzen)

wLerstorung® = Wettbewerb = (z.B. Zerstérung von
Arbeitspldatzen)

Es ist schlechterdings nicht moglich, neue Arbeitspldtze zu
sschaffen” (etwa durch das Hofieren des Kapitals) ohne
Arbeitspldtze an anderen Orten (im In- oder Ausland) zu
zerstoren, jedenfalls unter Druck zu setzen.

Die ,,Schépfung” ist sichtbar. Die Zerstérungswirkungen
verlaufen weitgehend unsichtbar.
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Woher kommt das Wachstum?

Der Marktwettbewerb ist zundchst ein Nullsummenspiel
(nur Marktwerte betrachtet).

Erst wenn es den unter Druck Geratenen gelingt,
ihrerseits neue Einkommensquellen zu erschlie3en,
entsteht ein Extra an (Konsum-) Wohlstand.
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Die ,,Kosten” des Wachstums

“Der okonomische Fortschritt [Wachstum] hat zwei
Quellen: Die eine ist die Zerstorung von Jobs, die andere
das Auffinden neuer Aufgaben fir Beschaftigte. Die
Lerstorung und die Schaffung von Arbeitspldtzen gehen
Hand in Hand... Statt durch die Schaffung sollten wir
den 6konomischer Fortschritt [Wachstum] durch die
Lerstorung von Arbeitspldtzen messen... Die Zukunft der
Wirtschaft beruht auf der Bereitschaft eines Landes, den
Schmerz von Arbeitsplatzzerstérungen auszuhalten und
die Schaffung von Arbeitspldtzen zu erleichtern.”

- Okonomisierung der Lebensverhdltnisse (etwa Bildung
als Humankapitalbildung)
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Die Rolle des Kapitals

Faktisch spielt das Kapital die (selbststdndig oder unselbststdndig) Beschaftigten
gegeneinander aus.

Es gibt die Finanzmittel an ,,Pionierunternehmer* und Gberbrickt so fir diese die Zeit
zwischen der ,,Innovation* und den spdter (voraussichtlich) fliessenden Umsatzstromen.
Diese Pionierunternehmer machen damit den ,,Normalunternehmern* die
Einkommensposition streitig.

Hebelwirkungen: Das Kapital hat seine Wettbewerbsschlachten bereits geschlagen
und steht nun ausserhalb der realckonomischen Wettbewerbsprozesses.

»dauerhaftes Einkommen ohne Aufopferung” (Knut Wicksell)

»arbeitsloses Einkommen* (Max Weber)

»Couponschneider nehmen sich von der unternehmerischen Herausforderung aus” (Choi, 1999)
Auch ohne Kapital fande ,;schopferische Zerstorung” statt — nur viel langsamer.

Insofern ist das Kapital die ,,Peitsche” der Realwirtschaft — allerdings eine zumeist
unsichtbare.

Das Kapital ist nicht einfach eine ,,Dienerin der Realwirtschaft®. Es dient vielmehr den
Wettbewerbsfdhigen und -willigen — und sich selbst.
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Lwei wettbewerbsethische Grundfragen

: Lohnt sich der
,otress noche Dient der Wettbewerb noch dem
»,guten Leben*? Inwieweit wollen wir ein Leben als
Humankapitalinvestoren fihren?

»,Der Wettbewerb ist ein Prozess der Erziehung, der den
Menschen antreibt, dem rationalen Menschen — und damit
dem ,homo oeconomicus’ — dhnlich zu werden.”

: Dirfen die
Wettbewerbsfdhigen und -willigen und das Kapital
die weniger Wettbewerbsfdhigen und -willigen
zum Lebensunternehmertum nétigen?
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,1he Dollar Tsunam

Global financial stock has surpassed pre-crisis heights,
totaling $212 trillion in 2010

Global stock of debt and equity outstanding’
$ tnllion, end of period, constant 2010 exchange rates
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Wer soll dies alles erwirtschaften?¢

Wouchs das Weltsozialprodukt seit 1980 um den Faktor 6,3, so stieg
der Gesamtbestand der nominellen Kapitalvermégen (Derivate
ausgenommen) um den Faktor 17,7.

Wer soll dies alles erwirtschaften?2 Wer soll all diese Kredite
zurickzahlen bzw. all diese Wertpapiere bedienen? ,,Geld arbeitet
nicht.”

Die Krise zeigt, dass die Realwirtschaft, die Beschaftigten, nicht in der
Lage sind, die korrespondierenden Renditen zu erwirtschaften — und
sie sollen auch nicht dazu gezwungen werden, da die sozialen und
okologischen Kosten zu hoch wdren.

Die Konsequenz ist: Es bedarf eines Abbaus der globalen
Kapitalbestdnde (Haircut, Entwertung, Besteuerung).

These: Darum die sog. ,,Euro-Krise®: Die Kapitalmarktakteure
erkennen die Uberforderung der Realwirtschaften und die
Disproportionalitdt im Verhdltnis von Kapital und Arbeit.
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Die Fortsetzung der ,,Hofierung” des Kapitals

Die Geiselhaft akzeptieren
Geiselhaft = Wenn wir fallen, reiBen wir Euch mit.

Deutschland birgt in GréBenordnungen von 500 Mrd. Euro.
Dies entspricht 1,56 Bundeshaushalten oder 20% des BIP
Deutschlands.

Die EU Steuerzahler ,haben dem Finanzsektor Finanzhilfen
und Birgschaften in Hohe von 4,6 Billionen EUR (= 40% des
EU-BIP) zur Verfigung gestellt.”

- Anwachsen der globalen Staatsverschuldung
2008 = 55% des Welt-BIP
2010 = 69% des Welt-BIP
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Das Wachstum der Staatsverschuldung
I
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Staatsschulden in % vom BIP
Quellen: Europsische Kommission Eurostat, International Monetary Fund, September 2011 (2011/2012 Schétzungen)
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Staatsschulden in % vom BIP
Eurolander in der Finanzkrise

1807

& Griechanfand
= kalien
Fand
= Portugal
= Spanien

0- : : i
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 Z00B 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2018

Eurclander oberhalb der Stabilitdtsgrenze
- 110

& Delgien

=+ Frankreich
Deutschiand

== (xtemaich

= Zypaeni

~ Nisdarlande

= ialta

404 u; . N Ui . . i - . SR . 2 . !
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2008 2007 2008 2008 2000 20171 2012 2013 2014 2015 2018

40



Die Fortsetzung der ,,Hofierung” des Kapitals

»Rosskur" fir ganz Europa

»,Die Mdrkte" sollen wieder ,Vertrauen“ gewinnen. — Das Kapital soll darauf
»vertrauen“, dass die Nicht-Rentiers ihm seine Renditen schon verschaffen werden.

»Es muss auch in den Sidldndern eine Art Rosskur geben. Deutschland hat auch
eine solche Kur durchgemacht* ( ). D.h. Gberall soll das
Wachstum zum Kapital flieBen.

Konkret ,,Strukturreformen®: Senkung der Mindestlhne, Schwdchung der
Gewerkschaften (Lohnfindung vor Ort), Entlassung von Staatsangestellten und
Lohnkirzungen beim Rest, Flexibilisierung der Einsatzzeiten, Rente mit 67,
Lockerung des Kiindigungsschutzes, Privatisierungen.

Keynesianische Hofierung: 1. Austeritdt verscharft die Krise (Schrumpfung statt
Wachstum), = 2. Erhéhung der Staatsverschuldung (,,deficit spending®),
»investition in Bildung, Infrastruktur usw. Wirkt zundchst wie Konsum, ist aber mit
Woachstumszwdngen verbunden. Ausgaben missen als Investitionen gestaltet
werden = Okonomisierung etwa der Bildung. 3. Eurobonds, um das ,,Vertrauen
der Markte" (des Kapitals) wiederzugewinnen.
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Das Ende der Demokratie

»lch habe bisweilen den Eindruck, dass sich die meisten Politiker immer
noch nicht dariber im Klaren sind, wie sehr sie bereits heute unter der
Kontrolle der Finanzmdarkte stehen und sogar von diesen beherrscht
werden.”

»Wir leben ja in einer Demokratie und das ist eine parlamentarische
Demokratie und deshalb ist das Budgetrecht ein Kernrecht des
Parlaments und insofern werden wir Wege finden, wie die
parlamentarische Mitbestimmung so gestaltet wird, dass sie trotzdem
auch marktkonform ist.”

ldee der moralischen und politischen Autonomie (Volkssouverdanitat):

»ldee der Wiirde eines verniinftigen Wesens": ,keinem Gesetz", keiner Vorschrift,
Vorgabe, Normen usw. ,,zu gehorchen* als demjenigen, das wir uns ,,als verninftige
Wesen" aus freier Einsicht ,;selbst geben®.

»Wohlgeordnet* ist eine Gesellschaft dann, wenn sie ,,von einer gemeinsamen
Gerechtigkeitsvorstellung wirksam gesteuert wird."
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Die Zurickgewinnung politischer
Autonomie

Hohe Staatsverschuldung heif3t: Wir sind zum Wachstum
verdammt, um die Schulden bedienen zu kénnen.

Wollen wir dies? Dirfen die Wettbewerbsfdhigen und das
Kapital den Rest weiter unter Wettbewerbsdruck setzen?

Unter Okonomen wird die wohltuende Wirkung des Marktes von
niemandem ernsthaft bestritten, im Rest der Bevolkerung wird sie
aber eher skeptisch gesehen.”

Annahme: Der Ausgabenbedarf reifer Volkswirtschaften ist
hoch. — Vielfdltige Grinde: Alterung, Offentliche Dienste
= Dienstleistungen, Herstellung fairer Teilhabe aller.

24



Die Steuerlicke
—

Einnahmen und Ausgaben der US-Regierung
Haushalt 2011

Defizit
1,6 Billionen
Dollar werteidigung

Eirkom mensteuger

53%

Einnahmen Ausgaben

3,8 Billionen

Gesundheit

2,2 Billionen

Sonstiges

33%

Sozialabgaben

37%

Cualle; US-Fegierung
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Die (Wieder-)Besteuerung des Kapitals

Grundsatz: Der staatliche, demokratisch in
freier Deliberation zu bestimmende staatliche
Ausgabenbedarf ist Gber Steuern (und Gber
Abgaben) zu finanzieren. Und zwar vor allem
Uber eine mindestens gleichmdfBige Besteuerung
des Kapitals.

Grenzsteuersatz USA der Nachkriegszeit bis
Ende 1970er Jahre: 70%. Heute: 23,5%.
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Die (Wieder-)Besteuerung des Kapitals

Kann dies funktionieren? Die schlichte Antwort
ist: ja. Denn auch heute wird der Uber
Staatsdefizite finanzierte Ausgabenbedarf ja
vom Kapital getragen. Das Geld ist also da.

“Stop Coddling the Super-Rich.”
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